CAPITULO 1

E SE NOS IMPUSEREM
A SAIDA DO EURO?

Se Portugal for forcado a sair do euro, sé pode ser por imposi¢cao do
governo alemdio ou do diretério europeu. Essa é uma md solucio para
a crise atual, porque precipitaria uma desvalorizacio agravada dos
saldrios e um aumento suplementar dos impostos e da divida, ao mes-
mo tempo que desencadearia inflag¢io e mais desemprego. Esse proces-
so prejudicaria os trabalhadores. Neste livro, propomo-nos discutir
essa e outras alternativas.

A razdo principal que nos levou a comegar a escrever este livro
foi a pergunta insistente que tantos dos nossos amigos e amigas, co-
nhecidos e desconhecidos, nos foram fazendo ao longo dos ultimos
meses: e se Portugal sair do euro? Devo levantar as minhas poupan-
cas, devo procurar um banco estrangeiro para as depositar, devo an-
tecipar o pagamento da casa ao banco, devo vender a casa, devo
constituir descontos para fundos de pensoes privados, devo fazer um
seguro de saude, devo emigrar, o que é que devo fazer?

Em vez de darmos a resposta mais simples, um receituario de
atuacao individual para nos protegermos da incerteza, preferimos
propor aos leitores um outro caminho: o de escolhermos conhecer,
pensar e discutir para decidir. A nossa proposta ¢ a de responder co-
letivamente as dificuldades, em vez de ser cada um por si. E sobre es-
sa escolha coletiva que versa este livro. Propoe uma decisao e uma
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mobilizagao perante a emergéncia: constituir a forga necessaria para
renegociar e reestruturar a divida, para cancelar a parte da divida que
resulta da imposic¢ao e do abuso, para reorganizar o pafs segundo
prioridades sociais, para democratizar a economia.

Comecemos pela antecipacdo do que seria a saida do euro,
a preocupacio primeira dos nossos amigos e correspondentes. I do
que trata este capitulo. Depois, nos restantes capitulos, seguiremos
a historia das dividas e da economia do endividamento, até chegar-
mos 20s nossos tempos do «equilibrio do terror financeiro», como
lhe chamou um ministro norte-americano, e a crise de Portugal e da
Europa no tempo do euro.

QUEM DETERMINA A SAfDA DO EURO?

A proposta da saida do euro tem sido persistentemente defendi-
da por dois tipos de correntes: os economistas que recusam O espat-
tilho do euro e nao encontram outra solugdo, e os que preferem
o nacionalismo ao arrastamento da crise europeia (ou que sempre fo-
ram nacionalistas). Sdo setores diferentes, com ideias e propostas dis-
tintas.

Entre os economistas que defendem a saida do euro estdao alguns
dos seus criticos de sempre, como Paul Krugman e Nouriel Roubini, dos
Estados Unidos. Voltaremos dentro de alguns capitulos a suas opinioes.
Para ja, o que nos interessa é que, para estes economistas, a saida da
Grécia e de Portugal do euro ja nao é uma escolha. E, ou comega
a ser, uma inevitabilidade. Segundo eles, a espiral recessiva das medi-
das de ajustamento or¢amental tornara a governacao impossivel, com
aumentos de impostos que ja nao criam mais receitas, com a paralisia
da economia e com a exaustao das politicas. Por isso, argumentam
que s6 resta a saida do euro como forma de desvalorizar uma nova
moeda e esperar que a economia se reequilibre por via do aumento
das exportacdes e da diminuicao dos salarios. Assinale-se que ne-
nhum deles defende o repudio da divida, ou que sao mesmo muito
discretos quanto a uma renegociacao; antes esperam fazer ganhar
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aloum tempo para pagar a divida de outra forma, com o aumento das
exportacoes. E ambos aceitam que os trabalhadores devam suportar os
custos do ajustamento com a reducao dos salarios e das pensoes.

Ha, nesta posi¢ao, bons e maus argumentos. Mas, sobretudo,
¢ uma resposta que propoe uma austeridade salarial permanente, fre-
quentemente de forma indiferente ao efeito imediato na vida das pes-
soas. Neste contexto, ha ainda outros economistas que sugerem que
se poderia pedir a Unido Europeia que financiasse a saida do euro ou
mesmo que se poderia esperar que os mercados financeiros manti-
vessem uma atitude de neutralidade perante a nova moeda assim cria-
da (imaginemos que se chamaria «escudo»). Ha ainda quem defenda
uma proposta curiosa: que o pais ameace sair do euro se e quando re-
ceber uma indemnizagao pelos prejuizos que a economia entretanto
sofreu com a perda de quotas de mercado e de competitividade. Seria
uma espécie de ultimato: se nao me pagarem, eu fico.

Discordamos destas posicoes. Preferimos o teste mais realista,
perguntando-nos o que aconteceria se a op¢ao econémica do gover-
no fosse a saida do euro. Mas, antes de prosseguirmos, evitemos
a ambiguidade do romantismo: se uma decisao fosse tomada por um
governo que determinasse que Portugal saisse do euro, esse governo
seria o da Alemanha, que é quem neste momento manda na Uniao
Europeia. Nao ha nenhuma outra forga social ou politica que tenha
a capacidade de tomar essa decisao. Nao existe em Portugal nenhu-
ma configuracao de arranjos entre o PSD, o CDS e o PS que permita
admitir que se encaminhariam para tal alternativa. E, mesmo que tal
acontecesse, nao ¢ de esperar que a opg¢ao politica fosse por uma sai-
da que procurasse proteger os trabalhadores. De facto, essa op¢ao
simplesmente nao existe para a politica de alternancia que tem gover-
nado Portugal.

Se Portugal sair do euro, s6 pode ser por diktat da Alemanha
e pela imposi¢ao de um novo modelo de governacao da Unidao Euro-
peia. O Ultimato e a bancarrota, ja conhecemos a historia, s6 que
desta vez nio estdo em causa as colonias africanas, mas sim o regime

social como o vivemos ao longo de trinta e cinco anos de democracia.
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A ALEMANHA QUER O FIM DO EURO?

S6 havera saida do euro se esse for o interesse da Alemanha. Mas
a Alemanha querera essa saida? Ninguém tem uma resposta suficien-
temente informada e segura. O percurso sinuoso da lideranca da di-
reita alema, e, em particular, de Merkel, ¢ demasiado perturbado para
poder ser lido com clareza. A direita alema, que pode perder o gover-
no para uma coligacao entre a social-democracia e os Verdes nas pro-
ximas elei¢oes parlamentares, tem tentado compensar o seu desgaste
usando a demagogia da arrogancia nacionalista contra a Grécia, mas
mesmo com essa politica tem perdido todas as eleicoes regionais.
E, pela primeira vez na sua histéria recente, o governo foi for¢ado
a interromper uma emissao de divida publica nos finais de 2011, por-
que ndo estava a conseguir a taxa de juro que tinha fixado como ob-
jetivo. O mesmo se repetiu no inicio de 2012. Ha portanto uma assi-
nalavel dificuldade de controlo por parte da lideranca politica alema.
Nao ¢ razoavel, por isso, fazer prognoésticos definitivos sobre o que
se possa passar em 2012 e 2013.

Em contrapartida, ha elementos estruturais que sao soélidos:
a economia alema sofreria muito com uma desagregacao do euro, co-
mo veremos mais adiante. O regresso de todos os paises europeus as
suas moedas criaria um risco de perturbag¢ao nada benéfico para
a Alemanha que, sendo a economia mais forte da Europa, é a que
mais teria a perder com as novas guerras comerciais assim criadas.
A razdo ¢ evidente: se todos os paises tivessem como objetivo, com
a criacao da sua moeda nacional, aumentar as exportagoes e diminuir
as importagoes, procurando assim impor uma politica neomercanti-
lista em seu préprio beneficio, o resultado seria a catastrofe, porque
as exportagoes de uns sao as importacoes de outros. Uma coisa ¢é cer-
ta: ndo podem estar todos simultaneamente a vender mais e a com-
prar menos.

Essa politica neomercantilista foi a que a Alemanha aplicou, obri-
gando os outros Estados europeus a aceita-la — foi o unico pais que
o podia fazer e fez em tal escala. Para ganhar competitividade, a eco-
nomia alema submeteu entretanto os seus trabalhadores a uma forte
redugido salarial. Mas ndo basta comprimir os salarios para expandir
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as exportagoes: ¢ também crucial manter abertas as fronteiras dos
paises europeus.

Por esta razao, a Alemanha tem contornado as pressoes que pos-
sam levar a uma desagregacao geral do euro. Tem mesmo evitado,
até agora, a pressao para a saida da Grécia, admitindo uma até entao
impensavel reestruturagao com o cancelamento parcial da sua divida.
Mesmo que o efeito de contagio de uma saida da Grécia (ou de Por-
tugal) fosse escasso, a incerteza sobre o futuro do euro seria a partir
de entdo uma certeza.

Por outro lado, os primeiros meses de 2012 deixam claro que
o problema da Europa nao é a Grécia nem Portugal. F a Ttalia, a Es-
panha e outras economias fortemente atingidas pela especulacao
e pela recessao. O colossal programa de financiamento barato e a trés
anos aos bancos privados, aprovado pelo BCE em finais de 2011
a revelia de toda a sua doutrina anterior, demonstra como as insti-
tui¢oes subordinadas ao governo alemao temem as consequéncias de
um descalabro financeiro generalizado. Se decidir em func¢ao da sua
economia, nenhum governo alemao querera o fim do euro.

Contudo, desejara a Alemanha que, a pretexto de proteger o eu-
ro, algum ou alguns dos paises periféricos sejam dele excluidos? A is-
so vamos responder adiante. Concentremo-nos, antes de mais, no
que seria em concreto esse processo. Vamos entio ver como se apli-
caria a saida de Portugal do euro, a partir de um ponto de vista que
considere a vida dos trabalhadores.

AFINAL PODE HAVER UM NOVO FERIADO

Comecemos pelo principio, pela decisio de criar a nova moeda,
que se voltaria a chamar escudo. O cenario é entdo este: o governo,
perante as dificuldades econémicas, decide aceitar o ultimato da Ale-
manha e declarar a saida do euro, para passar a usar o escudo como
moeda nacional.

Manda entdo imprimir em segredo as notas de escudo e prepara-
-se para anunciar a grande novidade, numa sexta a noite, a hora do
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telejornal, quando os bancos ja estio fechados (ou decreta um feria-
do bancario durante varios dias). Nesse fim de semana, todos os ban-
cos fazem horas extraordinarias para distribuir as notas por todos os
multibancos, para que a nova moeda possa entrar imediatamente em
circulacao.

Existem aqui outras alternativas: alguns sugerem que o governo
poderia simplesmente reimprimir as notas de euro com a marca do
novo escudo, até ter conseguido fazer circular as novas notas. Mas
estas sao hipoteses que exigem algum nivel de imaginagao, uma vez
que nao é certo que as autoridades do euro aceitassem este estratage-
ma sem retaliar.

O que vai acontecer, em qualquer caso, é que toda a gente desco-
brira que se prepara uma nova moeda. Esta operacao de lancamento
do escudo envolve milhares de pessoas, que transportam e distri-
buem as notas, e que irdo certamente contar as suas familias. De
qualquer modo, todos assistiram nas semanas anteriores a declara-
¢coes dos ministros a explicar que a situacao val muito mal e que se-
rao necessarias medidas corajosas para salvar a Patria. Todos assistiram
as cimeiras europeias de emergencia e perceberam o que se estava
a passar. Ha segredos que simplesmente nio podem ser guardados.

O que fardo entao as pessoas? Niao ¢é preciso adivinhar: vao
a correr aos bancos levantar todas as suas economias e guardar as no-
tas de euros. Se nao o fizerem, as suas poupangas vao ser totalmente
transformadas em escudos, a um valor nominal que caira com a forte
desvalorizacdo que, afinal, é o objetivo desta operacao. Ou seja, as
poupangas vao ser tao desvalorizadas quanto a moeda em que pas-
sam a estar registadas. Os trabalhadores que depositaram salarios
e pensoes vao ser as primeiras vitimas da nova politica. Por isso, vao
tentar salvar o que puderem.

Nao sao s6 os trabalhadores, diga-se de passagem. Havera uma
enorme fuga de capitais. As empresas, os fundos financeiros, todas as
instituicbes que tiverem dinheiro depositado nos bancos que atuam
em Portugal quererao po6-lo 1a fora, onde sintam que os seus deposi-
tos ficam protegidos da desvalorizagao.

Ora, os bancos nao querem pagar aos clientes todos os seus sal-
dos, porque esta corrida iria arruina-los. Nao querem nem podem,
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pois simplesmente nao tém o dinheiro para isso — nem ha nos ban-
cos notas suficientes para pagar de uma vez toda a sua divida aos
seus depositantes. Os bancos vao por isso fechar as portas quando se
generalizar o alarme e o governo tera de chamar o exército para guar-
dar os edificios. Foi assim na Argentina e na Russia, foi assim em to-
dos os casos em que se anunciaram grandes desvalorizagoes (e nem
se tratava de sair de uma moeda e criar outra, 0 que nunca aconteceu
na historia da Unido Europeia), com a agravante de que neste caso
a moeda que circulava ¢ retirada para ser substituida por outra, forte-
mente desvalorizada.

Quem defendeu como alternativa imediata a saida do euro come-
¢a entio a ter a primeira dificuldade. E que o exército e os bancos
vao atuar contra a populagao. E as primeiras vitimas sao os deposi-
tantes. Se a desvalorizacdo for de 50%, como calculam alguns econo-
mistas que defendem tal alternativa, as poupangas dos trabalhadores
irao perder metade do seu valor.

O que é muito provavel, em contrapartida, é que durante algum
tempo circulem paralelamente notas de euro e de escudo e que esta
dupla referéncia de pregos tenha um efeito inflacionario forte, além
de conduzir a uma desvalorizagao exagerada do escudo. Pode ainda
criar perturbagoes nos mercados, com o agambarcamento de produ-
tos, dado o medo em relacao a evolucao econémica. Nesse momento
tera lugar uma corrida aos supermercados e havera uma diminui¢ao
de produtos nas prateleiras, até que a nova situagao econémica tenha
assentado. A vida ndo vai ser facil depois do euro.

QUANTO E QUE DEVEMOS AO BANCO?

Chega depois o segundo choque. Metade das familias portugue-
sas tem uma longa divida ao banco, que lhes emprestou dinheiro pa-
ra comprar a casa que sera paga durante muitos anos. Estes emprésti-
mos foram feitos em euros. E, no dia da saida do euro, o governo
tem duas opgoes: 1) aceita o que os bancos querem, que estas divi-
das das familias sejam consideradas ao seu valor anterior em euros;
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ou 2) decreta, para proteger os devedores, que as dividas sejam transfor-
madas em escudos. Na pratica, s tera a ultima alternativa, porque a con-
vulsao social agravada pela multiplicacao da divida seria insustentavel.

De facto, se o governo permitisse que se mantivessem os crédi-
tos em euros (como foram contratados), as pessoas ficariam muito
mais acorrentadas a divida. Imaginemos quem tinha 100 mil euros de
divida, convertidos, a0 escudo desvalorizado, numa divida de 30 mil
contos. Se o seu salario antes da desvalorizacao era de 1000 euros (na
nova moeda, 200 mil escudos, ou 200 contos, que depois, com a des-
valorizacao, passam a valer s6 cerca de 670 euros) e se usava metade
para pagar a0 banco, precisava antes de cerca de dezassete anos, com
a corda ao pescoco, para pagar a divida. Agora, precisara de vinte
e cinco anos com as mesmas dificuldades, dando a mesma metade do
seu salario ao banco. Perdeu oito anos.

No segundo caso, em que o governo denomina as dividas aos
bancos em escudos, ao valor anterior a desvalorizacao, como deve
fazer, quem tinha uma divida de 100 mil euros passa a ter uma divida
de 20 mil contos... que valem cerca de 67 mil euros. O banco ficou
a perder. O problema ¢ que, com este processo de desvalorizacao da
divida, o banco vai a faléncia, porque criou um buraco gigantesco no
seu balanco e as suas dividas a banca internacional continuam em eu-
ros. Nao tem forma de pagar as suas dividas ao estrangeiro.

E por isso que os defensores da saida do euro explicam, honesta-
mente, que sera necessario nacionalizar todos os bancos, nao neces-
sariamente para socializar o capital financeiro, mas antes para o sal-
var. Ora, salvar um banco pode custar muito caro, como ja sabemos
pelo caso BPN. Porque, quando se nacionaliza um banco, fica-se
com os ativos, mas também com as suas dividas, que sao dividas
a quem nele depositou e dividas a quem lhe emprestou dinheiro, not-
malmente a banca estrangeira. Essa divida esta em euros, mas o ban-
co, falido e nacionalizado, vai receber as suas receitas e depositos em
escudos desvalorizados, para continuar a fazer pagamentos no es-
trangeiro em euros. A divida publica disparou do dia para a noite
porque o Estado ficou com os 175 bilides de divida dos bancos. Sal-
var os bancos tem um custo e nao ¢ pequeno: as dividas dos bancos,
que antes eram privadas, passam a ser publicas porque foram nacio-
nalizadas.
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AUMENTO DE IMPOSTOS

Chegados aqui, ja sabemos o que se vai passar: para pagar as divi-
das da nacionalizacao da banca, vai haver um novo aumento de im-
postos, desta vez para financiar a banca internacional. O trabalhador,
cuja divida pessoal foi protegida, tem de pagar por outra via, que se-
rao os novos impostos. Claro, é facil imaginar que o governo sim-
plesmente declare que nao paga as dividas internacionais dos bancos
privados que nacionalizou. Mas, entdo, toda esta operacao da desvalo-
riza¢ao da nova moeda pode ser posta em causa, porque o seu objeti-
VO era aumentar as exportagoes para mercados abertos, de modo que
o aumento das vendas de produtos portugueses salvasse a economia.

Por outro lado, esta decisao tornaria ainda mais dificil o acesso
da economia a financiamento externo. Sem conseguir pedir empres-
tado diretamente a outros pafses ou nos mercados financeiros, res-
tam duas opgoes a0 governo portugués. A primeira é manter o saldo
primario positivo: quer isto dizer que o governo nao podera nunca
gastar mais do que recebe em impostos. A segunda opgao € usar as
suas novas disponibilidades, porque o Banco de Portugal passa a im-
primir cada vez mais escudos para fazer os pagamentos do Estado,
mas essa estratégia acentua a desvalorizacao e a inflacao.

Voltemos agora aos problemas que o governo esta a viver desde
que decidiu a saida do euro ou que aceitou o ultimato imaginado da
Alemanha. Ja tem contra si quem vai pagar mais impostos ou viu
multiplicar as suas dividas, quem paga mais pelos alimentos, trans-
portes e medicamentos, quem perdeu parte das suas poupangas e de-
positos. Com tudo isto, os trabalhadores depressa perceberao que
perderam parte do seu salario (ou da sua pensao), que o esforco orca-
mental nao diminuiu (pelo contrario, agravou-se, pois a divida vai ser
paga em euros mas os impostos sao recebidos pelo Estado em escu-
dos, sendo precisos cada vez mais escudos por cada euro) e que
a saude e a educacdo tem novos cortes. Por tudo isso, o trabalhador
val lutar por recuperar o seu salario.

Ora, isso pode deitar tudo a perder, dira o governo. As exporta-
¢oes sao mais baratas porque o escudo vale menos e as mercadorias
ficaram em conta ou porque as empresas pagam os salarios mais bai-
x0s em escudos. Se os salarios subirem, a competitividade ¢ de novo
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prejudicada. Que vai o governo fazer perante o protesto dos traba-
lhadores? O pafs esta em alvorogo, houve motins a porta dos bancos
porque os depositantes perceberam o que iam perder, os impostos
e precos estdao a subir, os salarios a descer. Entdao, o governo tem
duas opg¢oes: a solucao dos presidentes argentinos, que fugiram do
palacio de helicoptero, ou a solugao da repressao.

Por outras palavras, a saida do euro meteu-nos numa alhada. Os
economistas que queriam impedir a continuacao da austeridade,
e nisso tinham toda a razao, acabam a propor um sistema de mais
austeridade, orientada sobretudo para o beneficio de um setor econé-
mico, a industria exportadora, aceitando a queda dos salarios com
a desvalorizacao do escudo. Criaram novas dificuldades e levara
o seu tempo até que a desvalorizagao conduza a alguma vantagem.
O natural é que o governo perca entretanto o respeito dos trabalha-
dores, que estao a ser prejudicados.

SALVAR A ECONOMIA COM AS EXPORTACOES

Passou assim o segundo choque. Mas vem af mais e pior. O escu-
do desvalorizou-se entao 50% em relacao ao euro. O governo
e quem aposta na desvalorizacao da moeda (ver o glossario no final
do livro, em que os varios termos técnicos sao apresentados) para re-
cuperar a economia esperam que o efeito benéfico seja o seguinte: as
exportacdes deverdo aumentar porque se tornam mais baratas (por-
que os seus precos em moeda estrangeira ficam mais baratos, além da
reducdo dos salarios), enquanto as importagdes diminuem porque se
tornam mais caras em escudos. Assim, haveria uma deslocacao de ca-
pital para as industrias e os servigos exportadores e, a0 mesmo tem-
po, uma redu¢ao do consumo e das importacdes. Tudo isto melhora-
ria substancialmente a balanga de pagamentos. A regra ¢é esta: se as
coisas melhorarem para as empresas exportadoras, melhorarao tam-
bém para toda a economia.

Parece conveniente, mas tem falhas. E que, com a desvaloriza-
¢ao, o preco dos produtos importados aumentaria no mesmo dia.
O combustivel passaria a custar uma vez e meia 0 seu pre¢o anterior
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e todo o sistema de transportes também: imagine o litro da gasolina
a 480 escudos (ou 2,4 euros atuais). O mesmo aconteceria com os ali-
mentos importados ou com os medicamentos, entre tantos bens de
primeira necessidade. Nos supermercados, os bens faltariam, mas os
que estivessem a venda seriam imediatamente mais caros.

Como dois tercos do rendimento dos portugueses sao gastos no
consumo, imagina-se o efeito destes aumentos de precos. Este impacto
faria, por si s0, com que o salario passasse a valer ainda menos.

Quanto as exportagoes, ¢ Obvio que podem aumentar. Mas mui-
tos economistas veem a sociedade como um laboratério e esquecem
demasiadas vezes os tempos da decisao e dos resultados das politicas.
Ora, esses tempos vao ser essencials neste caso, por uma razao sim-
ples: é que os precos das importa¢ées aumentam de imediato, mas os
efeitos do possivel aumento de exporta¢ées vao demorar algum tem-
po. Até pode ser muito tempo.

Ainda assim, para que as exportagoes cres¢am, é necessario que
estejam reunidas algumas condi¢des. E preciso que os compradores
estrangeiros dos produtos portugueses queiram comprar mais em
funcao da redugao do preco, desde que nao haja recessao no estran-
geiro, que os produtos portugueses correspondam a mercados com
procura crescente e que as suas caracteristicas acompanhem as exi-
gencias dos consumidores estrangeiros.

Mesmo que as exporta¢oes aumentem, serd em todo o caso deva-
gar: as receitas das vendas s6 entram quando se fizerem as vendas e é
preciso esperar o tempo da producio e até do aumento da capacida-
de produtiva: para aumentar a produgao, é preciso investir, para in-
vestir é preciso ter o capital necessario, contratar mais trabalhadores,
pagar-lhes e s6 depois se recebem as receitas das exportagoes. Para
que as exportacoes possam liderar o processo de crescimento sera
necessario reverter décadas de desindustrializacao em Portugal e de
especializacio da economia em setores nao transacionaveis. F sem
davida desejavel, mas demorado e dificil de executar a curto prazo.

Além disso, ¢ preciso levar em consideracao o custo da matéria-
-prima e de outros recursos que sao importados, para determinar o pre-
co dos produtos que a economia portuguesa exporta. Como metade
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do valor das exportagoes depende de produtos importados, e estes se
tornam mais caros com a desvalorizacao da moeda, o ganho de com-
petitividade das exportagoes é diminuido. Por tudo isto, as receitas
das exportagcdes aumentam pouco, devagar e mais tarde. Entretanto,
a vida ficou mais cara, os depédsitos foram abalados pela desvaloriza-
¢ao, o aumento de emprego e de exportagoes demora algum tempo
e ¢ incerto.

A recuperagao pelas exportacoes ¢ uma incognita ¢ a queda do
salario é uma certeza. Ora, a politica socialista, que propomos, tem
um critério que ¢ o da defesa da classe trabalhadora. Essa politica ¢ a
que nao sacrifica o salario, a parte legitima dos trabalhadores no pro-
duto nacional. A solucdo autoritaria de saida do euro é uma proposta
que nao evita a austeridade, pelo contrario. Nao ha por isso nenhuma
razao para a defender como alternativa imediata. Ela prejudica o sala-
rio e cria mais divida.

Escrevemo-lo com clareza: no contexto atual, a saida do euro é a
pior de todas as solugdes e s6 pode ser imposta por vontade do dire-
tério europeu. Ora, s6 se pode aceitar a pior das solucoes quando
nao exista rigorosamente nenhuma outra, quando se esgotarem todas
as alternativas, quando a sobrevivéncia o exigir. S6 ha por isso uma
condi¢ao em que a saida do euro se pode tornar necessaria para
O povo portugués, e essa situa¢ao nao pode ser liminarmente exclui-
da: se, perante um descalabro das instituicdes e das regras europeias,
a sua independéncia for posta em causa e Portugal nao tiver outra so-
lugdo que nao seja abandonar a Unido Europeia e, em consequéncia,
o euro, para recuperar a capacidade de decisao. E é ainda necessario
que a maioria da popula¢ao esteja empenhada nessa resposta, de mo-
do a condiciona-la pela for¢a dos movimentos populares e da defesa
dos interesses do trabalho.

Dessa e de outras alternativas concretas vamos tratar no final
deste livro. Nos préoximos capitulos, comecamos pelo problema es-
sencial: a divida. E a divida que subordina, ¢ a divida que acorrenta,
¢ a divida que destréi as economias. E pela renegociacio da divida, e,
nomeadamente, pelo cancelamento da divida abusiva, que a econo-
mia se pode restabelecer para que a democracia volte a ser soberana.
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UMA NOTA TECNICA: MILHOES, BILIOES E TRILIOES

Ao longo deste livro, fizemos uma escolha de terminologia que ¢ polémica
e que por isso queremos explicar aos leitores. Em portugués e na notacao
tradicionalmente adotada entre nds, segue-se a norma europeia quanto aos
milhGes (milhares de milhares) e bilides (milhdes de milhdes). Em inglés
utiliza-se uma referéncia diferente: os milhdes sao milhares de milhares, os
bilides sao milhares de milhoes e os trilides sao milhares de bilides.

Neste livro seguimos a terminologia inglesa. Fazemo-lo porque nos parece
mais logica, mais intuitiva e mais facil. Esperamos ter a compreensao dos
leitores, mesmo daqueles que estejam mais habituados a outro sistema de
referéncia e queiram manter a sua tradi¢ao. Fica assim evidente para todos
a que numeros nos referimos ao longo dos capitulos.

Para saber mais:

Capitulo 1

Lapavitsas. C. ez al. (2011), Breaking Up? A Route Out of the Eurozone Crisis,
RMF Occasional Report 3. Trata-se de um estudo rigoroso e polémico
sobre os impactos de uma eventual saida da Grécia da Zona Euro,
elaborado por um grupo de investigadores de uma universidade inglesa.
Pode ser acedido livtemente em www.reserchonmoneyandfinance.org.




